Finanskrisen

steg fOr steg

Det har ar historien om familjen Gonzales hus. Det ar ocksa historien om hur deras bolan
forvandlades till hardvaluta pa bostadsobligationsmarknaden och hur investmentbankernas

Overtro och gomda riskertill slut skakade hela finansvarlden.

Har borjar alltihop

President Clinton vill att fler av USA:s
fattiga minoriteter ska kunna fa bolan och
kopa egna bostader. Den amerikanska
regeringen tvingar de statligt kontrollerade

bolaneinstituten Freddie Mac och Fannie Mae -
att ha en viss andel laginkomsttagare bland
lantagarna.
Klart ni
ocksa ska ha
ett eget hus... % r

Trots att familjens inkomster ar for
ldga godkanner banken ett 1an pa
25 ar. Man fragar inte ens efter fast
anstallning.

Investmentbanken
klipper och klistrar

Lehman Brothers vill ocksa salja Gonzales skuld
vidare, som en investering for hedgefonder, pensions-
fonder, organisationer och kommuner i hela varlden.
Man har borjat “klippa” smabitar av olika skulder
och mixa dem med med varandra, for att
sprida risker. Mixen saljs sedan som ett
slags obligationspaket, en
CDO (Collaterized
Debt Obligation).

Minst ett av de dar
sma husen tack!
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2 Familjen
Gonzales tar ett 1an

Maryland, USA. Familjen Gonzales
har hittat sitt dromhus och gar till den
lokala banken for att anstka om bolan.

LOKALA
BANKEN

Fér man fresta med
en krispig liten bo-
laneskuld?
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Banken

sdljer skulden
Bankens vinst &r 25 ars ranteinbetalningar.
Men banken vill tjana pengar snabbt och
saljer laneskulden vidare till Fannie Mae for
halften av ranteintakterna. Da slipper man
ocksa risken med familjen Gonzales daliga
ekonomi. Pengarna kan banken lana ut till
nya kunder och sedan sélja aven deras
skulder.

4 Fannie Mae
sdaljer skulden igen

Det finns en ordentlig marknad fér begag-
nade skulder. En bolaneskuld ar en framtida
ranteintakt och ses som en bra investering.
Gonzales lan kdps av en investmentbank,
Lehman Brothers.
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13 Paret Gonzales
forlorar sitt hus

Paret Gonzales kan inte ldngre
betala. Till slut férlorar de sitt
hus till banken.

Den 16 mars blir Bear Stearns
finanskrisens forsta offer bland
de stora investmentbankerna.
Banken kops upp av konkurren-
ten JP Morgan.

dagars forfallna betalningar,
1:a kvartalet 2008.
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1 Motorn borjar
hacka

Motorni hela karusellen,
de 6kande huspriserna i
USA, borjar hacka nagot.
Samtidigt gor styrrantans
niva pa 5,25% att Gonza-
les far problem att betala
sina rakningar - och de ar
inte ensamma.
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Va! Kastar du rékning-
arna i kaminen?!

Yup, utan rékningar skulle
vi aldrig ha rad att vdrma
upp huset.

1 Lehman
Brothers
faller tungt

Den 15 september 2008 gar
investmentbanken Lehman
Brothers i konkurs och
finanskrisen nar storm-
styrka dver hela varlden.
Dagen efter tog den
amerikanska staten over
AIG som fick svart att

betala ut pa alla lanefor- ." < *

sdkringar. ; *
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FED har nu
hojt réntan

“Kolla vad mycket
tillgangar alla har!

= Det gar

6 ladan ar fodd

Banken har de senaste aren kopt upp
olika skulder som man blandar i sina
CDO-paket: bolan, billan, kontokorts-
skulder och annat. Problemet &r bara
att blandningen av langa, korta, bra
och daliga lan dr knivig att 6verblicka.
CDO:n blir till en ”hemlig lada”.

Hemliga ladan
forsdkras

Bankerna vill forsakra sina
tillgangar (alltsa skulder),
om nagot oforutsett skulle
hinda. Virldens storsta lane-
forsakringsbolag AIG sdljer gdarna
sadana férsakringar.

KALLA: NY TIMES, BBC, DI, WALL STREET JOURNAL

bra nu!

2003 sanker F.i“
styrrantan til 17
Jsgsta nivan P

Na&,huspriser kan

Har &r det lite inte sjunka.

skakigt, men hus-
priserna sjunker inte,

Risken
far semester

Ladorna med de mest riskabla
skulderna blir svara att silja, sa

de maste Lehman behalla sjilva.
Det finurliga ar att man kan gém-
ma ”risken” med ladornaii ett
systerbolag i ett skatteparadis.

Da ser inte revisorerna tillgangarnas
risk i balansrikningen. Manga in-
vestmentbanker gor likadant och
risken byggs pa i det dolda.

1 CDO:erna ér
forgiftade
CDO:erna runt om i varlden
borjar lukta illa. Vem sitter pa Svarte
Petter? Alla, visar det sig - eftersom de
daliga lanen i CDO-mixen drar ned de
bra. ”Toxic loans”, sager man i USA.

1 Huspriserna
sjunker!

Husigare med problem stéller in lanebetal-

ningarna och deras hus 6vergar i bankens
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1 Fem
elefanter

slipper losa

Nu slipper fem banker
begransningarna for
skuldinnehav: Goldman
Sachs, Merril Lynch,
Lehman Brothers, Bear
Stearns och Morgan
Stanley. Bankerna okar
sina skuldinnehav mar-
kant och tjanar stora
pengar - men tar

; samtidigt enorma risker.
Oj vad hus-

priserna stiger!

.0Cch nu sdljs
paret Gonzales
skuld énnu en gang

CDO:erna ér en lysande affar,
de rankas hogt av radgivare och
anses som en saker investering.
Lehman Brothers enda problem
just nu ar de regler som
begransar hur mycket
skulder de far dga.
For de vill kopa mer,
mycket mer skulder.
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